DELIBERAZIONE 6 DICEMBRE 2012
525/2012/RéAS

DISPOSIZIONI IN_ MATERIA DI CONDIZIONI REGOLATORIE _FUNZIONALI A GARANTIRE
AL _GESTORE DEI_MERCATI ENERGETICI LO SVOLGIMENTO DELL 'ATTIVITA DI
GESTIONE DEI MERCATI A TERMINE FISICI DEL GAS NATURALE

L'’AUTORITA PER L'ENERGIA ELETTRICAE IL GAS

Nella riunione del 6 dicembre 2012
VISTI:

« lalegge 14 novembre 1995, n. 481;

« il decreto legislativo 23 maggio 2000, n. 164 (dguito: decreto legislativo
164/00);

« larticolo 23 della legge 23 agosto 2004, n. 239;

+ lalegge 3 agosto 2009, n. 102, di conversionaldeteto legge 1 luglio 2009, n.
78 (di seguito: legge di conversione);

+ il decreto legge 1 luglio 2009, n. 78, come modifacdalla legge di conversione
(di seguito: decreto legge 78/09);

+ il decreto legislativo n. 13 agosto 2010, n. 130shuito: decreto legislativo
130/10);

« il decreto legislativo 1 giugno 2011, n. 93 (diskgr decreto legislativo 93/11);

« la deliberazione dell’Autorita per I'energia elettr e il gas (di seguito: Autorita)
17 giugno 2002, n. 137/02 (di seguito: deliberagi@B7/02);

« il codice di rete per il servizio di trasporto @eBocieta Snam Rete Gas S.p.A.
(di seguito: Snam Rete Gas), approvato dall’Audocibn deliberazione 1 luglio
2003, n. 75/03, e i suoi successivi aggiornameinsdguito: codice di rete);

« la deliberazione dell’'Autorita 26 febbraio 2004, 22/04 (di seguito:
deliberazione 22/04);

« la deliberazione dell’Autorita 27 settembre 2006, 204/06 (di seguito:
deliberazione 204/06);

+ la deliberazione dell’Autorita 2 novembre 2009, Ag& 165/09 (di seguito:
deliberazione ARG/gas 165/09);

+ la deliberazione dell’Autorita 27 settembre 201GR@gas 150/10 (di seguito:
deliberazione ARG/gas 150/10);

« la deliberazione dell’Autorita 14 aprile 2011, AR@$ 45/11 (di seguito:
deliberazione ARG/gas 45/11);

+ la deliberazione dell’Autorita 23 giugno 2011, ARG¢ 81/11 (di seguito:
deliberazione ARG/gas 81/11);



+ la deliberazione dell’Autorita 24 novembre 2011, @Bas 165/11 (di seguito:
deliberazione ARG/gas 165/11).

CONSIDERATO CHE:

« larticolo 24, comma 5, del decreto legislativo ABX attribuisce all’Autorita il
potere di verificare la conformita dei codici digegredisposti dalle imprese di
trasporto con la disciplina di accesso e di eragazidel servizio medesimo
dalla stessa definita; e che tale disciplina eamnia nella deliberazione 137/02;

« larticolo 19, comma 3, della deliberazione 137{@2vede che il codice di rete
approvato ovvero modificato viene pubblicato dalitérita sul proprio sito
internet e acquista efficacia dal giorno della gubblicazione;

« con la deliberazione 22/04, I'Autorita ha introdoiftsistema per la registrazione
delle transazioni di compravendita di gas natuealea approvato e pubblicato,
sul proprio sito internet, la relativa disciplinduativa predisposta da Snam Rete
Gas e contenuta nello schema di contratto per dagione del servizio,
denominato “Contratto per l'utilizzo del Sistemar geambi/cessioni di gas al
Punto di Scambio Virtuale” e nelle relative regtdeniche, di cui al documento
denominato “Sistema per scambi/cessioni di gasuatd’di Scambio Virtuale -
modulo PSV”;

- la disciplina, di cui al precedente alinea, sudvessente aggiornata ed
integrata, € da ultimo contenuta nelle “Condiziper la cessione e lo scambio
di gas naturale al Punto di Scambio Virtuale” latigi allegati ed il “Modulo di
adesione” (di seguito: condizioni PSV) approvat ¢a deliberazione ARG/gas
165/11 e pubblicati sul sito internet dell’Autorita

« con la deliberazione ARG/gas 45/11, I'Autorita hefiito la disciplina di
merito economico del bilanciamento del gas naturatbe ha trovato
applicazione a decorrere dall’l dicembre 2011,

« larticolo 30, della legge 99/09 ha previsto chedastione economica del
mercato del gas naturale e affidata in esclusiv@esdtore del mercato elettrico
(ora Gestore dei mercati energetici, di seguito:E}Mquale assume la gestione
delle offerte di acquisto e vendita del gas natuealdi tutti i servizi connessi
secondo criteri di merito economico;

« il medesimo articolo 30, della legge 99/09 prevele la disciplina del mercato
del gas naturale, predisposta dal GME, e approsatadecreto del Ministro
dello Sviluppo Economico, sentite le competenti Gussioni parlamentari e
I'Autorita;

+ il GME gestisce attualmente:

- una piattaforma di negoziazione per l'offerta ds gaturale (P-GAS) che
prevede che a seguito della combinazione dellerteffierelativi contratti
siano conclusi su base bilaterale e la cui diswpleé contenuta nel
Regolamento della piattaforma P-Gas, approvato Mailistero dello
Sviluppo Economico il 23 aprile 2012, come suceessente integrato e
modificato, nella quale gli operatori assolvonoadblighi di offerta previsti
dall’articolo 11, comma 2, della legge 2 aprile 200. 40, nonché l'offerta
dei quantitativi di gas, come previsto dall'articdll, comma 1, del decreto
legislativo 130/10;



- un mercato a pronti del gas naturale (articolatmercato del giorno prima
MGP-GAS e mercato infragiornaliero MI-GAS ), la cdisciplina e
contenuta nel Regolamento del mercato del gasoeagr il 26 novembre
2012 dal Ministero dello Sviluppo Economico, comeccessivamente
modificato ed integrato, nellambito del quale gbperatori possono
acquistare e vendere quantitativi di gas riferitciascun giorno-gas ed il
GME assume la funzione di controparte centrale.

CONSIDERATO, INOLTRE , CHE:

« larticolo 32, comma 2, del decreto legislativo PB/ha previsto che il GME
assuma la gestione dei mercati a termine fisicigésl naturale e che a tal fine
I'’Autorita fissi le condizioni regolatorie atte amantire al GME lo svolgimento
di tali attivita, ivi compresa quella di contropartentrale delle negoziazioni
concluse dagli operatori sui predetti mercati, mencuella di operare come
utente presso il Punto di scambio virtuale (di #eguPSV), con relativa
titolarita di un conto sul PSV e come utente deftca®® del bilanciamento del
gas naturale;

+ nel mese di ottobre 2012, il GME ha pubblicato, gudprio sito internet, un
documento di consultazione contenente una progbstigsegno del mercato a
termine, al fine di raccogliere osservazioni e spdnriflessione in ordine alle
modalita di organizzazione e funzionamento deksso;

« nel documento posto in consultazione, il GME haspettato che i contratti a
termine, decorso il relativo periodo di negoziagpsiano regolati attraverso il
meccanismo della cascata’, che prevede che, al termine della sessione
dell'ultimo giorno di negoziazione, le posizionisaste su ciascun contratto
vengano sostituite con equivalenti posizioni pl@isu contratti con scadenza
inferiore sino ai contratti giornalieri negoziatilamercato a pronti del giorno
prima;

+ |'assetto prospettato dal GME prevede altresi che:

a) la consegna dei quantitativi di gas oggettoadaitratti conclusi avvenga
tramite registrazione al PSV della posizione nettaonsegna relativa al
giorno gas oggetto di detti contratti al termind dsativo periodo di
negoziazione nell’ambito dellMGP-GAS;

b) nel caso di mancata registrazione, parziale ravi@tale, della posizione
netta in consegna al PSV, il GME proceda a conckuderrispondenti
transazioni presso il mercato a pronti ovvero, anoanza, nell’ambito del
sistema per il bilanciamento;

C) nei casi in cui un operatore sia inadempiente rpancato pagamento
ovvero per mancato adeguamento della capienzaghaitanzia richiesta, il
GME possa procedere alla registrazione al PSV dalasazioni
corrispendenti alla posizione netta in consegnaeaper periodi piu estesi
rispetti a quelli previsti al precedente alinea;

d) sia definito un sistema di garanzie a copertete obbligazioni assunte
sul mercato, ipotizzando, al pari di quanto avviews riferimento al
mercato elettrico, il ricorso ad un meccanismo diatizzazione qualora
anche i mezzi propri del GME non siano sufficientioprire i debiti degli



operatori inadempienti ovvero i mancati adempimdatparte dell’istituto
fideiubente;

tenuto conto dell'organizzazione del mercato a teenindividuata dal GME,

I'intervento dell’Autorita previsto dal predettotiaolo 32, comma 2, del decreto

legislativo 93/11, si sostanzia:

e) nella definizione delle modalita con le qualGIME accede al sistema per
la consegna dei quantitativi di gas oggetto detredth conclusi;

f)  nella definizione delle modalita con le qualigestito, nel’lambito del
sistema di bilanciamento di merito economico, idsanetto relativo a
ciascun giorno gas delle transazioni che abbianeecwmontroparte il GME;

I'intervento di cui alla precedente lettera e) mcle in particolare I'introduzione

di specifiche previsioni nelllambito della discipéi del PSV che:

g) consentano al GME l'accesso al sistema PSV irogde alle attuali
previsioni che lo limitano agli utenti del servizéh trasporto e ad altri
soggetti, previa individuazione di un utente delde di trasporto, che
faccia da "compensatore" per gli eventuali disélguildella rete di
trasporto, determinati da un saldo netto dellesaaroni non nullo;

h) consentano al GME di inserire, presso il PSV,trensazioni per la
consegna dei quantitativi di gas oggetto dei cdintcanclusi di cui e
controparte anche per conto degli operatori, il saldo netto potrebbe
essere complessivamente non nullo;

1)  definiscano i limiti entro i quali la Snam Re@as possa procedere alla
registrazione delle transazioni immese ai sen$a geecedente lettera h);

per gli aspetti di cui alla precedente letterailgva che I'attuale disciplina del

PSV prevede che:

- possano essere registrate transazioni in venditgtjve ad un operatore, nel
rispetto del “limite di vendita” determinato in iage del livello di garanzie
prestate dal medesimo operatore nell’ambito dedsia di bilanciamento;

- possano essere registrate transazioni con consegmaorizzonte di trenta
giorni successivi;

il sistema di garanzie, che sara definito dal GM&pertura delle obbligazioni

assunte sul proprio mercato, sia da verificare amehielazione all'esigenza che

sia garantita la solvibilita del medesimo soggettwhe con riferimento alle
partite economiche eventualmente assunte nellamldel sistema del
bilanciamento; pertanto, la rimozione del “limite\wndita”, in relazione alle

transazioni in vendita immesse dal GME presso iV ,P8onsentirebbe di

perseguire un assetto complessivamente piu effeciesotto il profilo

economico, senza comportare una riduzione delleerbo@ del sistema di

bilanciamento;

la registrazione di transazioni in acquisto, daeael GME, per periodi piu

estesi, nei casi in cui un utente risulti inademyge come illustrato alla

precedente lettera c), tenuto conto dell’attuasetis del sistema di garanzie del
bilanciamento, potrebbe comportare una esposizimieconfronti dell’'utente
non integralmente coperta nelllambito del medessistema.



RITENUTO:

« opportuno definire le condizioni regolatorie di @lifarticolo 32, comma 2, del
decreto legislativo 93/11, relative agli aspetfprsoindividuati prevedendo, in
linea con I'assetto definito per il mercato eletiiche:

il GME abbia accesso al sistema PSV gestito da SRate Gas in
qualita di operatore qualificato e, pertanto, nomapplichino i requisiti
richiesti circa la disponibilitd di un contratto drasporto ovvero
I'individuazione di un soggetto “compensatore”;

il GME abbia titolo ad immettere nel sistema PS&ngazioni per la
consegna dei quantitativi di gas oggetto dei cditcanclusi anche per
conto degli operatori di cui & controparte;

ai fini della registrazione delle transazioni imdéa immesse dal GME
non si applichi il “limite di vendita” sopra ricli@ato e non siano
richieste garanzie finanziarie;

la registrazione di transazioni da parte del GMEspo il PSV sia
consentita relativamente alla sola consegna dei saifti dei prodotti
giornalieri, ottenuti in esito alle transazioni ctrse sullM-GAS, da
effettuarsi al termine del relativo periodo di neigzione nell’ambito
del’lMGP-GAS e dellMI-GAS;

il saldo netto delle transazioni registrate dal GMEIn giorno gas sia
regolato come disequilibrio, di competenza del rsgde soggetto,
nelllambito del sistema di bilanciamento;

+ sia necessario, al fine di consentire l'attuazia®die condizioni regolatorie
sopra individuate, che il GME e Snam Rete Gas softtano una apposita
convenzione che ne disciplini le modalita attuatevehe la medesima Snam
Rete Gas provveda all'integrazione delle condizle8V;

« al fine di favorire lo sviluppo del mercato a ten@ie quindi del mercato
all'ingrosso possa essere prevista una mutualiamazdi ultima istanza dei
debiti degli operatori inadempienti nei confrondl GME ovvero dei mancati
adempimenti da parte dell'istituto fideiubente adiaione che:

il sistema di garanzie definito dal GME sia taiéurre il rischio di

mancata capienza delle garanzie stesse ai solidcasinsibili variazioni

del valore dei contratti negoziati, per effetto laelolatilita di prezzo,
aventi bassissima probabilita di accadimento;

si attinga, al fine della copertura dei prededtbiti e mancati adempimenti,

prioritariamente:

a)

b)

alle risorse accumulate attraverso uno specificospettivo, seppur
di piccola entita, applicato ad ogni transazior@)ané

ai mezzi propri del GME per un importo comunquengigativo e
tale da responsabilizzare i GME nell'adozione e@lelhigliori
pratiche di contenimento del rischio del credito;

+ l'assetto sopra individuato consente la gestioneunli mercato a termine
efficiente e con un adeguato livello di garanzie dVGME e Snam Rete Gas ne
diano diligente esecuzione



DELIBERA

di prevedere che:

a. il GME abbia accesso al sistema PSV gestitondan3RRete Gas in qualita di
operatore qualificato e, pertanto, non si applichirequisiti richiesti circa la
disponibilita di un contratto di trasporto ovverindividuazione di un
soggetto “compensatore”;

b. il GME abbia titolo ad immettere nel sistema P8¥nsazioni per la
consegna dei quantitativi di gas oggetto dei cttntcmnclusi anche per
conto degli operatori di cui & controparte;

c. aifini della registrazione delle transazionvendita immesse dal GME, non
si applichi il “limite di vendita” e non siano rigste garanzie finanziarie,
ferme restando le condizioni in materia di sistedhgaranzie del GME di
cui in motivazione;

d. laregistrazione di transazioni da parte del GM&sso il PSV sia consentita
relativamente alla sola consegna dei saldi netti ptedotti giornalieri,
ottenuti in esito alle transazioni concluse sullBAS, da effettuarsi al
termine del relativo periodo di negoziazione nefitato dellMGP-GAS e
del’'MI-GAS;

e. il saldo netto delle transazioni registrate @GME in un giorno gas sia
regolato come disequilibrio, di competenza del msgde soggetto,
nell’ambito del sistema di bilanciamento;

di prevedere che il GME e Snam Rete Gas sottasar una apposita convenzione

nella quale siano disciplinate le modalita appieatdelle previsioni, di cui al

precedente punto 1, nonché le modalita di gestitadlussi informativi ad esse
connesse;

di prevedere che la convenzione, di cui al mgtengee punto 2, una volta

concordata dalle parti e prima della sua sottomgrez sia trasmessa all’Autorita

per I'approvazione;

di prevedere che Snam Rete Gas trasmetta abfd@t una proposta di

aggiornamento delle condizioni PSV, al fine di gregle con le disposizioni del

presente provvedimento;

di trasmettere il presente provvedimento al bthoi dello Sviluppo Economico, al

GME e a Snam Rete Gas;

di pubblicare il presente provvedimento sul simternet dell’Autorita

www.autorita.energia.it.

6 dicembre 2012 IL PRESIDENTE
Guido Bortoni



